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REIAL0NO (0S auditores Independentes Soore as
demonstracoes contabeis

Aos Administradores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadores da
CarrefourPrev - Sociedade de Previdéncia Complementar
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis da CarrefourPrev - Sociedade de Previdéncia Complementar
("Entidade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes das mutagdes do patrimonio social, do plano de gestdo administrativa, do ativo liquido
do plano de beneficio, das mutacdes do ativo liquido, e das provisdes técnicas do plano para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da CarrefourPrev - Sociedade de
Previdéncia Complementar em 31 de dezembro de 2018 e o desempenho de suas operacdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secado a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relacao a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes contabeis

A administracédo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes contabeis
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragcoes
contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operacoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanca da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contébeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar dlvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.



— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de marco de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

z%@ya ook

Rodrigo de Mattos Lia
Contador - CRC 1SP252418/0-3



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Balango Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Em milhares de Reais

Ativo

Disponivel

Realizavel
Gestéo Previdencial
Gestao Administrativa
Investimentos

Fundos de Investimentos

Total do Ativo

4.1

4.2
4.2

4.2

2018 2017 Passivo

52 35 Exigivel Operacional

Gestao Previdencial

454.860 423.850 Gestao Administrativa
2.001 1.862
29 20 Patriménio Social
452.830 421.968
452.830 421.968 Patriménio de Cobertua do Plano
Provisdes Matematicas
Beneficios Concedidos
Beneficios a Conceder
Equilibrio Técnico
Resultados Realizados
Superavit Técnico Acumulado
Fundos
Fundos Previdenciais
454.912 423.885 Total do Passivo

5.1
5.1

5.2
5.2

5.2

5.2

2018 2017
566 475

380 305

186 170

454.346 423.410
453.232 422.022

453.232 420.605
67.614 64.261

385.618 356.344

- 1.417

- 1.417

- 1.417

1.114 1.388

1.114 1.388

454.912 423.885

Stephane Frantz E. Engelhard
Diretor Superintendente
CPF n° 382.986.513-91

Celia Aparecida de Aimeida
Contadora

CRC n° 1SP 206004/0-6
CPF n° 146.736.948-99



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Social
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de Reais

A) Patriménio Social - inicio do exercicio

1. Adigoes
(+) Contribuicdes Previdenciais
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestéo Previdencial
(+) Receitas Administrativas
2. Destinagoes
) Beneficios
(-) Resultado Negativo dos Investimentos - Gestao Previdencial
)  Despesas Administrativas

3. Acréscimo/(Decréscimo) no Patrimonio Social (1+2)
(+/-) Provisdes Matematicas

(+/-) Superavit / (Déficit) Técnico do Exercicio
(+/-) Fundos Previdenciais

B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3)

Stephane Frantz E. Engelhard
Diretor Superintendente
CPF n° 382.986.513-91

2018 2017 Variacao %
423.410 387.132 9%
57.932 61.756 -6%

25.225 22.466 12%
30.707 37.207 -17%

2.000 2.083 -4%
(26.996) (25.478) 6%
(23.430) (23.395) 0%

(1.566) - 100%
(2.000) (2.083) -4%
30.936 36.278 -15%
32.627 34.468 -5%
(1.417) 1.417 -200%
(274) 393 -170%
454.346 423.410 7%

Celia Aparecida de Almeida

Contadora
CRC n° 1SP 206004/0-6
CPF n° 146.736.948-99



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Demonstragdes do Plano de Gestdo Administrativa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de Reais

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

1. Custeio da Gestdao Administrativa

1.1. Receitas
Custeio Administrativo dos Investimentos
Outras Receitas

2. Despesas Administrativas

2.1. Administracao Previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos, congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servigos de terceiros
Tributos
Despesas Gerais

2.2. Administracao dos Investimentos
Servigos de terceiros
Tributos

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+1-2)

Stephane Frantz E. Engelhard
Diretor Superintendente
CPF n° 382.986.513-91

2018 2017 Variagao %
2.000 2.083 -4%
2.000 2.083 -4%
2.000 2.080 -4%
- 3 -100%
(2.000) (2.083) -4%
(1.829) (1.895) 3%
(484) (320) 51%
(112) (28) 300%
(6) - 100%
(1.052) (1.347) -22%
(117) (100) 17%
(58) (100) -42%
(171) (188) 9%
(164) (179) -8%
(7) (9) -22%

Celia Aparecida de Almeida

Contadora
CRC n° 1SP 206004/0-6
CPF n° 146.736.948-99



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Demonstragdes do Ativo Liquido do Plano de Beneficio CarrefourPrev
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de Reais

2018 2017 Variacdo %

1. Ativos 454.883 423.865 7%
Disponivel 52 35 49%
Recebivel 2.001 1.862 7%
Investimento 452.830 421.968 7%

Fundos de Investimento 452.830 421.968 7%
2. Obrigagdes (537) (455) 18%
Operacional (537) (455) 18%
3. Fundos nao previdenciais - - 0,00
4. Resultados a Realizar - - 0,00
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 454.346 423.410 7%
Provisbes Matematicas 453.232 420.605 8%
Superavit Técnico - 1.417 -100%
Fundos Previdenciais 1.114 1.388 -20%
6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado
a) Equilibrio Técnico - 1.417 -100%
b) (+/-) Ajuste de Precificagdo - - 0,00
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) - 1.417 -100%
Stephane Frantz E. Engelhard Celia Aparecida de Almeida
Diretor Superintendente Contadora
CPF n° 382.986.513-91 CRC n° 1SP 206004/0-6

CPF n° 146.736.948-99



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Demonstragdes das Mutagdes do Ativo Liquido do Plano de Beneficio CarrefourPrev
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de Reais

2018 2017 Variagao %
A) Ativo Liquido - inicio do exercicic 423.410 387.132 9%
1. Adigoes 55.932 59.673 -6%
(+) Contribuigdes Previdenciais 25.225 22.466 12%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestéo Previdencial 30.707 37.207 7%
2. Destinagoes (24.996) (23.395) 7%
(-)  Beneficios (23.430) (23.395) 0%
(-) Resultado Negativo dos Investimentos - Gestéo Previdencial (1.566) - 100%
3. Acréscimol/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 30.936 36.278 -15%
(+/-) Provisdes Matematicas 32.627 34.468 -5%
(+/-) Fundos Previdenciais (1.417) 393 -461%
(+/-) Superavit / (Déficit) Técnico do Exercicio (274) 1.417 -119%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 454.346 423.410 7%
Stephane Frantz E. Engelhard Celia Aparecida de Almeida
Diretor Superintendente Contadora
CPF n° 382.986.513-91 CRC n° 1SP 206004/0-6

CPF n° 146.736.948-99
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CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Demonstragdes das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios CarrefourPrev
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de Reais

Provisoes Técnicas (1+2+3+4)

1. Provis6es Matematicas

1.1. Beneficios Concedidos
Contribuigédo Definida

1.2. Beneficios a Conceder
Contribuigédo Definida
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)
Saldo de Contas - parcela participantes
Beneficio Definido

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado

3. Fundos
3.1. Fundos Previdenciais

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestéo Previdencial
4.2. Investimentos - Gestéo Previdencial

Stephane Frantz E. Engelhard
Diretor Superintendente

2018 2017 Variagao %
454.883 423.885 7%
453.232 420.605 8%

67.614 64.261 5%
67.614 64.261 5%
385.618 356.344 8%
353.509 328.744 8%
154.632 144.817 7%
198.876 183.927 8%
32.109 27.600 16%
- 1.417 -100%

- 1.417 -100%

- 1.417 -100%
1.114 1.388 -20%
1.114 1.388 -20%
537 475 13%

380 305 25%

157 170 -8%

Celia Aparecida de Almeida

Contadora

CPF n° 382.986.513-91
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CPF n° 146.736.948-99



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

1.

CONSTITUICAO, OBJETIVOS E OPERAGOES.

1.1

1.2

1.3

Constituicao

A CarrefourPrev (“Entidade” ou “CarrefourPrev’) é uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar - EFPC, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa
e financeira. Em 12 de dezembro de 2002, a CarrefourPrev obteve aprovacéo por meio
de Portaria n°® 1.039 de 12 de dezembro de 2002, para funcionar como Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar.

A Entidade administra o Plano de Beneficios CarrefourPrev na modalidade de
Contribuicao Variavel, inscrita no Cadastro Nacional de Plano de Beneficios - CNPB sob
o n°2002.0041-29.

Objetivo

A CarrefourPrev tem como objetivo executar e administrar o plano de beneficios
oferecido aos participantes. O plano foi adequado aos novos institutos de portabilidade,
beneficio proporcional diferido, autopatrocinio e resgate, conforme disposto na
Resolugdo CGPC n° 6 de 30 de outubro de 2003. O regulamento do Plano de
Aposentadoria CarrefourPrev foi aprovado através do Oficio
2080/CGAT/DITEC/PREVIC de 12/07/2010 e amplamente divulgado aos participantes.

Patrocinadoras
A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, aprovou por
meio do Oficio N° 191/CGAT/DITEC/PREVIC de 21 de janeiro de 2011, o terceiro Termo

Aditivo das patrocinadoras, onde houve a consolidagdao dos Convénios de Adeséao
existentes em um Unico documento.

A CarrefourPrev Sociedade de Previdéncia Complementar tem como patrocinadoras:
m Carrefour Comércio e Industria Ltda.

m  Comercial de Alimentos Carrefour S.A.

m CarrefourPrev Sociedade de Previdéncia Complementar.

B Nova Tropi Gestdo de Empreendimentos Ltda.

® Banco CSF S.A.

B Associagao de Lojistas do Shopping Butanta

B Verparinvest S A
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CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

1.4 Participantes

A CarrefourPrev possuia na data-base de sua avaliacdo atuarial em 2018 e 2017 as
seguintes quantidades de participantes:

Numero de Participantes

30/09/2018 30/09/2017
Ativos 36.963 40.246
Assistidos 177 169
Beneficio Proporcional Definido 19.146 18.733
Total 56.286 59.148

1.5 Caracteristicas dos planos
Plano de beneficios
A CarrefourPrev assegurara, nos termos e condi¢des previstos no Regulamento, os

beneficios abaixo relacionados, ndo se obrigando a conceder qualquer outro, mesmo
que a Previdéncia Social os conceda a seus beneficiarios.

l. Aposentadoria Normal,
Il Aposentadoria Antecipada;

1. Aposentadoria por Invalidez;

V. Beneficio Proporcional;

V. Pensao por Morte;

VI. Abono Anual.

VII. Beneficio Minimo

VIII. Portabilidade

IX. Resgate de Contribuigbes.

A CarrefourPrev assegurara aos Participantes nao contribuintes o Beneficio Minimo.

1.6 Forma de custeio (financiamento) do plano

As patrocinadoras e participantes financiam o custeio do plano de beneficios da seguinte
forma:

Participantes - A contribuigcdo basica mensal obrigatéria do participante com salario de
participacao superior a 1 (uma) Unidade de Referéncia Carrefour correspondera a um
percentual, em numeros inteiros, de 1% (um por cento) a 5% (cinco por cento) aplicavel
sobre o salario de Participagéo.

13



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

Patrocinadoras - A contribuicdo de Patrocinadora corresponde a 100% da contribui¢cao
basica feita pelos participantes.

A Patrocinadora contribui para a cobertura do beneficio minimo e de risco (invalidez e
morte).

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Entidade estdo sendo apresentadas em atendimento
as disposi¢des legais dos orgaos normativos e reguladores das atividades das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional
de Previdéncia Complementar - CNPC.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgagcao em separado de ativos e passivos de curto
e longo prazo. A estrutura da planificacdo contabil padrdo das EFPCs reflete o ciclo
operacional de longo prazo da sua atividade, de forma que a apresentacao de ativos e
passivos, observadas as gestdes previdencial, assistencial e administrativa e o fluxo dos
investimentos, proporcione informagdes mais adequadas, confiaveis e relevantes do
que a apresentagdo em circulante e nao circulante.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo em 22 de
marco de 2019.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela Entidade estdo resumidas a seguir:

a) Apuracédo do Resultado

As adigdes e deducbes da gestdao previdencial, receitas e despesas da gestdo
administrativa, as rendas/variagdes positivas e dedugdes/variagdes negativas do fluxo
de investimento, sdo escrituradas pelo regime contabil de competéncia de exercicios,
exceto as receitas oriundas de participantes autopatrocinados que sao registradas por
regime de caixa.

b) Realizavel
e Gestao previdencial

O realizavel previdencial é apurado em conformidade com o regime de competéncia,
estando representado pelos valores e pelos direitos da Entidade, relativos as
contribuicbes das patrocinadoras e dos participantes.

e Gestao administrativa

E apurado em conformidade com regime de competéncia, estando representado pelos
valores de realizagc&o decorrentes de operagdes de natureza administrativa.

14



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

e |nvestimentos

Em atendimento a Resolugdo do CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, os titulos e valores
mobiliarios devem ser classificados em duas categorias, a saber:

B Titulos para negociagado - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
propésito de serem frequentemente negociados. Sao contabilizados pelo custo de
aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado,
com os ganhos e as perdas nao realizadas reconhecidos nas demonstra¢des das
mutacgdes do patriménio social e nas demonstragdes das mutagdes do ativo liquido.

B Titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobiliarios com
vencimentos superiores a 12 (doze) meses da data de aquisi¢céo, os quais a entidade
mantém interesse e capacidade financeira de manter até o vencimento, sendo
classificados como de baixo risco por agéncia de risco do pais, e que serao avaliados
pela taxa de rendimentos intrinseca dos titulos, ajustados a valor presente na data da
liquidacao, reconhecidos nas demonstracbes das mutacées do patrimbnio social e
nas demonstragcdes das mutagdes do ativo liquido.

c) Exigivel operacional

Sao demonstrados os valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos. Sdo registradas as
obrigagcbes decorrentes de pagamento de beneficios aos participantes, prestagdo de
servigos por terceiros e obrigagdes tributarias.

d) Exigivel Contingencial

As provisdes para contingéncias sao avaliadas periodicamente e sdo constituidas tendo
como base o pronunciamento técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e
considerando a avaliagdo da Administracdo e de seus consultores juridicos, sendo
consideradas suficientes para cobrir provaveis perdas decorrentes desses processos.

As provisbes para contingéncias sao classificadas entre gestdo previdencial,
administrativa e de investimentos, de acordo com a sua natureza.

Para fins de classificagdo sdo usados os termos provavel, possivel e remota com os
seguintes conceitos:

e Perda provavel: a chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € maior do que a
de ndo ocorrer. Nessa classificacdo a Entidade constitui provisdo para perdas e faz sua
devida divulgagao nas notas explicativas.

e Perda possivel: a chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € menor que
provavel, porém maior que remota. A provisdo para perdas ndo é reconhecida,
entretanto, é divulgada nas notas explicativas.

e Perda remota: a chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € pequena. Nao se
faz necessario o registro de provisdo ou divulgagao nas notas explicativas.

15



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

e) Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 8, de 31 de outubro de 2011, e Instrugao
SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, os registros das operagdes administrativas sao
efetuados através do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, que possui patrimbnio
préprio segregado dos planos de beneficios previdenciais.

O patriménio do PGA é constituido pelas receitas (Previdencial e Investimentos) e
reembolsos (Assistenciais) administrativos, deduzidas das despesas comuns e
especificas da administracao previdencial, assistencial e dos investimentos, sendo as
sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao Fundo Administrativo.

O saldo do Fundo Administrativo n&o caracteriza obrigacdes ou direitos aos
patrocinadores, participantes e assistidos dos planos.

As receitas administrativas da Entidade sdo debitadas ao Plano Previdencial em
conformidade com o plano de custeio vigente.

As fontes de custeio da Gestao Administrativa obedecem as determinagdes contidas no
Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo e esta em conformidade
com a Resolugdo CGPC n° 29, datada de 31 de agosto de 2009. Apés a utilizagdo total
do fundo administrativo, as despesas administrativas passaram a ser custeadas pela
rentabilidade dos investimentos.

f) Provisbes Mateméticas

As provisdes matematicas sdo determinadas por atuario independente, por meio de
avaliagao atuarial, atualizada para a data base de encerramento do exercicio. O regime
financeiro utilizado para a determinacdo do custo dos Planos de Beneficios é o de
capitalizacdo e o método atuarial de capitalizagao individual.

Beneficios concedidos

Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem pagos aos
Participantes e Beneficiarios ja em gozo de beneficio.

Beneficios a conceder

Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem concedidos aos
Participantes, acumulados até a data de encerramento do exercicio, liquido do valor
atual das contribuigbes futuras. No caso do Plano CarrefourPrev, considerando sua
modalidade de Contribuicdo Definida, correspondem a soma dos saldos de conta
acumulados em favor dos Participantes, na data da avaliagio atuarial.

g) Fundos Previdenciais

Os Fundos previdenciais sdo compostos pelas parcelas de contribuicdo das
patrocinadoras que nao foram utilizadas no calculo dos beneficios e por ganhos e
perdas atuariais e podera ser utilizado para reduzir as contribuicbes futuras das
patrocinadoras, ou para a cobertura de eventuais insuficiéncias verificadas nos
respectivos planos de beneficios.
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h) Estimativas Contébeis

A elaboracido de demonstragdes contabeis, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar, requer que a Administragdo use de julgamento na
determinacdo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: os ajustes pelos valores de mercado
dos ativos classificados em titulos para negociacao (inclusive aqueles aplicados por
fundos de investimentos) e as provisdes matematicas, dentre outros. A liquidagéao das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. Uma
diferenca entre o desfecho da estimativa contabil e o valor originalmente reconhecido
ou divulgado nas demonstragbes contabeis, ndo representa necessariamente uma
distorcdo nas demonstragcbes contabeis. A administragdo revisa as estimativas e
premissas anualmente.

4. ATIVO
41 Disponivel

Representado por depdsitos a vista na seguinte instituicao financeira:

2018 2017

Banco Ital S.A. 52 35

Total 52 35

4.2 Realizavel
Gestao previdencial

2018 2017

Patrocinadores 901 832

Participantes 1.085 1.016

Outros Realizaveis 15 14

Total 2.001 1.862
Gestao administrativa

2018 2017

Tributos a Compensar 29 20

Total 29 20
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
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Investimentos

Os investimentos sao efetuados de acordo com diretrizes estabelecidas na politica de
investimentos. Considerando as disposi¢cdes da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril
de 2018, a Entidade classificou os titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira
de investimentos como titulos para negociagao, demonstrados a seguir:

m Composicao da carteira

2018 2017
Fundo de Investimento 452.830 421.968
Renda Fixa 452.830 421.968

As cotas de fundos de investimento de renda fixa sao registradas ao valor de mercado,
com base nos valores das cotas divulgado pelos administradores dos fundos.

2018 2017
Descricio Valor de Mercado / Valor de Mercado /
¢ Contabil Contabil

Fundos de Investimento - Renda Fixa 452.830 421.968
C.artelra’ Ir)stltuglonal 53 Fundo de Investimento Renda 208.305 202.887
Fixa Crédito Privado

BN’P.Parlb.as Carrius FIC Fl Renda Fixa Previdenciario 244 525 219.081
Crédito Privado

m Composicao detalhada do Fundo Exclusivo BNP Paribas Carrius FIC FI
Renda Fixa Previdenciario Crédito Privado:

2018 2017
Sem Até 360 Acimade Valor de Mercado/ Valor Mercado /
vencimento dias 360 dias Contabil Contabil
Cotas de Fundos (*) 244.557 - - 244.557 219.111
Contas a pagar/receber e tesouraria (32) - - (32) (30)
Total 244.525 - - 244.525 219.081

(*) 862.205 (1.090.309 em 2017) Cotas do Fundo BNP PARIBAS MASTER CREDITO FI RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP e 387.805 (97.289 em 2017) Cotas do Fundo BNP PARIBAS MASTER IMA-B5 FI RENDA FIXA LP, que

representam, respectivamente, em 31 de dezembro de 2018, R$ 169.590 (R$ 200.701 em 2017) e R$ 74.967 (R$
18.410 em 2017).
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Composicao detalhada do Fundo Exclusivo Carteira Institucional 53 Fundo de
Investimento Renda Fixa Crédito Privado:

2018 2017
Sem Até 360 Acima de 360 Valor de Mercado Valor Mercado
vencimento dias dias | Contabil | Contabil

Cotas de Fundos 1.932 - - 1.932 1.684

cDB - - - - 5.301

Debéntures - 13.086 10.187 23.273 11.503

LFT - - 59.621 59.621 1.309

Operagoes Compromissada - - 26.312 26.312 -

NTN - - - - 67.826

Letras Financeiras - - 97.178 97.178 115.296

Contas a pagar/receber e ) ) (11) (1) (32)
tesouraria

Total 1.932 13.086 193.287 208.305 202.887

[ Custdédia dos investimentos

Os agentes custodiantes dos investimentos da Entidade sdo os Bancos ltau - Unibanco
e BNP Paribas, tendo como gestores o Banco Itat Unibanco S.A e a BNP Paribas Asset
Management Brasil Ltda., em atendimento a Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio
de 2018, que determina que a EFPC deve contratar pessoa juridica para prestar o
servico de custddia nos termos da regulamentagao da Comissao de Valores Mobiliarios
e do Banco Central do Brasil.

Metodologia e critérios para avaliagao dos riscos

Risco de mercado

A metodologia usada esta definida na politica de investimento do plano, através de
limites de exposi¢cao ao risco de mercado de acordo com a metodologia de calculo de
valor em risco com relagéo ao seu indice de referéncia (Var e B-VaR) e Analise de Stress
de simulagdes com a construcao de diferentes cenarios e modelos, de forma a agregar
as possiveis consequéncias na alocacao dos resultados.

Risco de crédito

A avaliacao de risco de crédito pela Entidade é realizada através da classificacao de
risco do ativo e/ou do seu emissor pelas agéncias Fitch, Moody’s e Standard & Poors,
juntamente com a avaliagao discricionaria pelo gestor do fundo de investimento, quando
da aquisig¢ao do ativo ou durante o periodo em que 0 mesmo permaneca na carteira do
fundo. O risco de crédito das carteiras também sera administrado através da definicdo
de limites de diversificacdo por emissor, presentes na politica de investimento do Plano.

Nao sdo permitidos investimentos em titulos que sejam considerados de médio/alto risco
de crédito quer por agéncia classificadora de risco ou comité de crédito do gestor de
recursos.

19



CARREFOURPREYV - SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

Notas explicativas as demonstragcdes contabeis
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais

Risco de liquidez

A Entidade, procede ao gerenciamento deste risco através do acompanhamento
continuo do cenario econdmico e do fluxo financeiro de ativos e passivos, os gestores
sao devem aplicar preferencialmente em ativos com liquidez e todos ativos da carteira
devem estar marcados a mercado.

Risco Operacional

A Entidade realiza o acompanhamento continuo a fim de identificar, avaliar, controlar e
monitorar os risco que possam comprometer a realizagdo dos objetivos da Entidade.

Risco Legal

O acompanhamento do risco legal é efetuado constantemente pela Entidade e visa
mensurar e quantificar a aderéncia das carteiras a legislagao pertinente e a Politica de
Investimento.

Risco Sistémico

A Entidade busca obter diversificacdo de seus investimentos, entre os varios setores da
economia, de modo a ter uma distribuicdo de risco que possa mitigar os impactos de
crises de grande magnitude sobre os ativos dos Planos.

5. PASSIVO

5.1 Exigivel operacional

m Gestao previdencial

2018 2017
Aposentadorias 26 48
Pensdes 5 1
RestituicBes de contribuicdes 24 3
Retencdes a recolher (i) 323 252
Outras exigibilidades 2 1
Total 380 305
0] As retengdes a recolher correspondem ao imposto de renda retido na fonte sobre a folha de
beneficios e restituicdes de contribuigcbes de participantes.
Gestao administrativa
2018 2017
Folha de pagamento 19 29
Servicos de terceiros 123 109
Retencdes e Tributos a recolher 44 32
Total 186 170
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5.2 Patrimonio Social

m Provisdoes matematicas

As provisdes matematicas foram determinadas em bases atuariais, segundo calculos
efetuados pela Towers Watson, contratada pela Entidade, e representam os
compromissos acumulados no encerramento do exercicio, oriundos de beneficios
concedidos e a conceder a participantes, assistidos e seus beneficiarios.

A movimentagao do Patriménio Social durante o exercicio de 2018 pode ser resumida
Ccomo segue:

Constituigcao/

31/12/2017 (Reversao) 31/12/2018
Patriménio Social 423.410 30.936 454.346
Patriménio de Cobertura do Plano 422.022 31.210 453.232
Provisbes Matematicas 420.605 32.627 453.232
Beneficios Concedidos 64.261 3.353 67.614

Contribuigao Definida
Saldo de Contas dos Assistidos 64.261 3.353 67.614
Beneficios a Conceder 356.344 29.274 385.618
Contribuigdo Definida 328.744 24.765 353.509
Saldo de Contas - Parcela Patroc. Instituidores 144.817 9.816 154.633
Saldo de Contas - Parcela Participantes 183.927 14.949 198.876

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capital
Programado 23.702 4.214 27.916
Valor Atual dos Beneficios Futuros 26.484 4.055 30.539
Valor Atual das Contribuigdes Futuras (2.782) 159 (2.623)

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capital Nao
Programado 3.898 295 4.193
Valor Atual dos Beneficios Futuros 4.948 277 5.225
Valor Atual das Contribuigdes Futuras (1.050) 18 (1.032)
Equilibrio Técnico 1.417 (1.417) -

Resultados Realizados
Superavit Técnico Acumulado 1.417 (1.417) -
31/12/2017 Constituicao/ 31/12/2018

(Reversao)
Fundos Previdenciais

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar 1.388 (274) 1.114

Beneficios concedidos

Corresponde ao valor presente dos beneficios futuros a serem pagos aos participantes
ou beneficiarios pensionistas, em gozo do beneficio.
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Beneficios a conceder

As provisdes matematicas sao classificadas em:

Contribuicdo definida - corresponde ao montante formado pelas contribuigcbes dos
participantes e das patrocinadoras e constituido em nome de cada participante.

Beneficio definido - valor atual dos beneficios futuros liquidos dos custos normais
futuros.

a) Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capital Programado:
beneficio de carater previdenciario em que a data de seu inicio é
previsivel, conforme as condi¢des estabelecidas no regulamento.

b) Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capital Ndo Programado:
beneficio de carater previdenciario em que a data de seu inicio é
imprevisivel, conforme as condi¢bes estabelecidas no regulamento.

Outras contribuicdes da geracao atual - Corresponde ao valor atual das contribuicbes
futuras, com prazo de vigéncia indeterminado, a receber das patrocinadoras da
geracao atual ainda nao em gozo de beneficio de prestagao continuada.

As principais hipéteses atuariais e econdmicas utilizadas na apuragéo das provisdes
com caracteristicas de beneficio definido do Patriménio Social foram:

2018 2017
Hipéteses financeiras
Taxa real anual de juros - % 4,5% a.a. 4,5% a.a.
Crescimento real salarial - % 2% a.a. 2% a.a.
Fator de determinacgéo do valor real ao longo do
tempo (salarios) 100% 100%
Hipoéteses biométricas
Tabua de mortalidade geral ) AT - 2000 AT - 2000
Tabua de mortalidade de invalidos N&o aplicavel Nao aplicavel
RRB - 1944 RRB - 1944
Tabua de Entrada de Invalidez modificada modificada
(desagravada  (desagravada
em 75%) em 75%)
Com saldo: )
E S Com saldo:
xperiéncia E o
o xperiéncia
Willis Towers Willis T
Watson illis Towers
o Watson
modificado o
(+0,13) modificado
Tabua de Rotatividade Sem éaIdO' (+0,13)
o ' Sem Saldo:
Willis Towers Willis T
Watson illis Towers
o Watson
modificado o
(+0,34) modificado
' (+0,34)

(*) Segregada por sexo, constituida com base na tabua AT-2000 Basic suavizada em 10% (taxas de

mortalidade reduzidas de 10%).
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m Equilibrio Técnico

Em 31/12/2018, parte do Fundo Previdencial de Reversao de Saldo por Exigéncia
Regulamentar, no valor de R$ 1.402 mil, foi utilizado para cobertura do déficit apurado
nessa avaliacdo. Essa reversao foi aprovada pelo Conselho Deliberativo.

2018 2017
Superavit Técnico Acumulado - 1.417
Reserva de Contingéncia - 1.417

m Ajuste de Precificagao

Conforme disposto na Resolucdo CNPC n° 30/2018, nas situagdes de equacionamento
de déficit e destinagdo de superavit € obrigatério o calculo e aplicacdo do Ajuste de
Precificacao.

O valor de Ajuste de Precificacao é calculado para titulos publicos federais atrelados a
indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento,
correspondente a diferenca entre o valor de tais titulos calculado considerando a taxa
de juros real anual utilizada na avaliagdo atuarial e o valor contabil desses titulos.

Uma vez que nao ha titulos publicos federais atrelados a indice de precos classificados
na categoria titulos mantidos até o vencimento no Plano de Beneficios Carrefourprev o
Ajuste de Precificagcao definido na Instrugdo n° 10/2018 nao ¢ aplicavel.

m Fundos

Os saldos dos fundos existentes em 31 de dezembro estdo assim formados:

2017 Constituigao (Reversao) 2018
Fundos Previdenciais 1.388 1.115 (1.289) 1.114
Reversdo de Saldo por Exigéncia 1.388 1.115 (1.289) 1.114

Regulamentar

Programa Previdencial

De acordo com o artigo 58 do Regulamento do Plano de Beneficios Carrefourprev, o
Fundo Previdencial de Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar (Fundo de
Sobras de Contribuigdes), é constituido pela parcela da Conta de Patrocinadora que nao
for incluida no saldo de conta total e podera ser utilizado para reduzir contribuicoes
futuras das patrocinadoras ou para cobertura de eventuais insuficiéncias do plano.
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6.

7.

8.

PARTES RELACIONADAS

As Partes Relacionadas da Carrefourprev podem ser assim consideradas: os
Participantes, as Patrocinadoras, cujo relacionamento ocorre por intermédio de
Convénio de Adesao para oferecimento do Carrefourprev para os seus empregados e
Dirigentes; e; seus administradores, compostos pelos membros do Conselho
Deliberativo e Diretoria Executiva, assim como pelos membros do Conselho Fiscal da
Entidade, cujas atribuicdes e responsabilidades estao definidas no Estatuto Social da
Entidade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Entidade ndo manteve transacbes com partes
relacionadas, além das operagdes ja divulgadas anteriormente (contribuicdes de
participantes e patrocinadoras e pagamento de beneficios).

A remuneragdo da administracdo da Entidade € realizada pelos respectivos
patrocinadores do plano.

RENTABILIDADE DO PLANO

A rentabilidade liquida acumulada no exercicio de 2018, obtida pela aplicagdo do
patrimbnio da CarrefourPrev, foi de 6,90% (9,70%, em 2017), utilizando o método de
cotas.

RECOLHIMENTOS DE TRIBUTOS

a. Imposto de Renda

A Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, revogou a MP n° 2222, de 4 de setembro
de 2001, que havia criado o Regime Especial de Tributagdo - RET, dispensando a partir
de 1° de janeiro de 2005 a retencao na fonte e 0 pagamento em separagao do imposto
de renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicacbes de recursos das
entidades fechadas de previdéncia complementar. A referida legislagao criou também,
um novo regime de tributagdo, facultando aos participantes de planos de EFPC
estruturados na modalidade de contribuicdo definida ou contribuicdo variavel, optarem
para que os valores que lhes sejam pagos a titulo de resgate ou beneficios de renda,
sejam tributados no imposto de renda na fonte:

(i) por uma nova tabela regressiva, que varia entre 35% a 10%, dependendo do prazo
de acumulacao dos recursos do participante no plano de beneficios, ou

(i) por permanecerem no regime tributario atual, que utiliza a tabela progressiva
do imposto de renda na fonte para as pessoas fisicas.

b. PIS e COFINS

Calculados mensalmente pela aliquota de 0,65% e 4%, respectivamente, sobre as
receitas administrativas (receita bruta excluida dos rendimentos auferidos nas
aplicagdes financeiras destinadas a pagamento de beneficios e da parcela das
contribuicbes destinadas a constituicido de reservas técnicas) conforme Instrugcdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.285, de 13 de agosto de 2012 e alteragbes
posteriores.
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c. TAFIC - Taxa de Fiscalizagao e Controle da Previdéncia Complementar
Conforme lei n® 12.154 de 23 de dezembro de 2009 e a Instrucdo Normativa PREVIC n°
1 de 13 de abril de 2010 as entidades fechadas de previdéncia complementar devem
recolher nos meses de janeiro, maio e setembro de cada exercicio a TAFIC. O valor da
TAFIC é calculado por plano de beneficios, utilizando-se o valor dos recursos
garantidores de cada plano e o enquadramento na tabela constante do Anexo V da lei
supracitada.

09. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Em dezembro de 2018 e 2017 a Entidade ndo possuia nenhum processo judicial que
estivesse classificado como provavel ou possivel de perda por seus assessores
juridicos.

10. ORCAMENTO GERAL

A CarrefourPrev elaborou o Orgcamento Geral para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018, de acordo com o estabelecido na Resolugdo CGPC n°. 13, de 1° de outubro

de 2004.
Stephane Frantz E. Engelhard Célia Aparecida de Almeida
Diretor Superintendente Contadora
CPF n® 382.986.513-91 CRC n°® 1SP 206004/0O- 6

CPF n°® 146.736.948.99
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